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BETA FINANCIERA N

Muestra la sensibilidad al riesgo que tienen un activo )
#
financiero en un mercado determinado (LALINDE,

2018).

BETA=(RA-RF) / (RM-RF)

RA: RENDIMIENTO DE LA ACCION
RF: TASA LIBRE DE RIESGO
RM: RENDIMIENTO DEL SECTOR



CORRELACION PEARSON

- ) Indica en nivel de relacion que existe entre dos o mas variables.
Implica causalidad o simetria en dos 0 mas variables

NZxy-(zx)(2y)

[N2x=- (2x)*][N2y2- (Zy)?]

Rango de valores de Iyy Interpretacion

0.00 < Ir|l < 0.10 Correlacion nula
Correlacion déhil
Correlacion moderada

Carmrelacidn fuerte

FUENTE: (LALINDE, 2018)




GENERAL

Encontrar el coeficiente Beta que debe utilizar
una PyME en un determinado sector para llevar
a cabo sus analisis financieros.



Estado del
Arte

Vargas (2011), en su investigacion en las pequefias y medianas
empresas bolivianas, se refiere a una variable de aproximacion de la
Beta, cuando se habla de PyMES, en general la estimacion de beta
para empresas que cotizan en bolsa no representa ningun problema,
debido a la gran cantidad de informacién con la que se cuenta. El
mayor reto esta en la estimacién de betas para empresas no
cotizantes en bolsa o para proyectos de inversion que no tienen el
mismo riesgo de negocio y la misma estructura de capital que las
grandes empresas. La estimacion de beta para estos casos requiere la

utilizacion de una variable beta aproximada.

Rodriguez (2018), sefiala que es importante
identificar de donde se toman los datos para
aproximar la Beta financiera a una PyME, ya que
su contexto claramente no es el mismo a

empresas bursatiles

3

Restrepo y Sanchez (2017) hacen mencion a lo
siguiente mediante su metodologia utilizada para
Investigar el riesgo financiero para las PyMES
en Colombia para ajustar las variables al modelo
CAPM, es necesario identificar principalmente la
beta , ya que el riesgo sistemico de empresas que

cotizan en bolsa no es proporcional a las PyMES

Respecto de contextualizar el factor de riesgo

beta, en la investigacion realizada por Argueta y

Martinez

(2016), una de las principales

conclusiones se fundamenta en la necesidad de

adaptar la informacion de variables financieras

relevantes para hacerlas méas cercanas a la

realidad de las PyMES Mexicanas



METODOLOGIA

La metodologia en esta linea de investigacion sera tipo:

Cuantitativa Experimental



A traves de la correlacion de
Pearson se puede comprobar
Si la Beta dada por el sector
formal o la bolsa de valores
puede utilizarse para el
analisis financiero de wuna
Pyme del sector Informal

Operatizacion de Variables

Unidad de Analisis

« Comprobacion de la Beta por metodologia Pearson

Variable Dependiente

* Nivel de certeza de la BETA.

Variable Independiente

« Metodologia Pearson.
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RESULTADOS

RESULTADOS
M Correlacion fuerte Correlacion moderada
ParGmetros de interpretacion de Pearson = Correlacién débil Correlacién nula

Rango de Valores Pearson Interpretacion

Correlacion debil 459%

Correlacion fuerte
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